INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO
DE ALMIRANTE TAMANDARE
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POLITICA DE INVESTIMENTOS - EXERCICIO 2008
1. Objetivo

1. OBJETIVO

O objetivo deste documento ¢ estabelecer uma politica que determine e descreva tanto as
diretrizes gerais para a gestdo de investimentos do IPMAT, quanto discipline os métodos e
agoes dos procedimentos correspondentes ao processo decisorio e operacional de gestio.

A Politica de Investimentos tem o papel de delimitar os objetivos do RPPS em relagdo a
gestdo de seus ativos, facilitando a comunicagdo dos mesmos aos 6rgdos reguladores do
Sistema e aos participantes. O presente busca se adequar as mudangas ocorridas no dmbito
do sistema de previdéncia dos Regimes Préprios e as mudangas advindas do préprio
mercado financeiro.

E um instrumento que proporciona a Diretoria e demais 6rgdos envolvidos na gestdo dos
recursos uma melhor definigdo das diretrizes basicas, dos limites de risco a que serdo
expostos os conjuntos de investimentos, tratando ainda da rentabilidade minima a ser
buscada pelos gestores, da adequagdo da Carteira aos ditames legais e da estratégia de
alocagdo de recursos a vigorar no exercicio 2008.

No intuito de alcangar determinada taxa de rentabilidade real para a carteira do RPPS, a
estratégia de investimento prevé sua diversificagdo, tanto no nivel de classe de ativos (renda
fixa, renda variavel, imdveis) quanto na segmentagdo por subclasse de ativos, emissor,
vencimentos diversos, indexadores etc.; visando, igualmente, a maximizag@o da relagéo
risco-retorno do montante total aplicado.

2. ORIENTACAO DA GESTAO DOS INVESTIMENTOS

2.1 — Objetivos da gestdo de alocagio

A gestdo da alocagdo entre os Segmentos tem o objetivo de garantir o equilibrio de longo
prazo entre os ativos e as obrigagdes do RPPS, através da superagdo da taxa da meta
atuarial, que ¢ igual a variagdo do INPC acrescidos de juros de 6% ao ano, para todas as
aplicagdes realizadas, perfazendo no minimo 0,50% ( zero cinqiienta ponto percentual)
acima da necessidade atuarial.
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Além disso, a politica de investimentos complementa a alocag@o estratégica, fazendo as
alteragdes necessarias para adaptar a alocagdo de ativos as mudangas no mercado

financeiro.

As aplicagdes dos recursos financeiros do IPMAT serdo realizadas através de gestdo mista,
ou seja, diretamente pela geréncia financeira e por institui¢do(s) financeira(s)
credenciada(s) junto ao instituto, considerando os critérios estabelecidos pela resolugdo
3.506/07 de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, transparéncia, além dos demais
critérios, como solidez patrimonial, volume de recursos e experiéncia positiva no exercicio
da atividade de administra¢do de recursos terceiros.

2.2 — Segmentos de Aplicaciio

Os segmentos de aplicagdo definidos na legislagdo que serdo utilizados pelo IPMAT em
seus investimentos sdo:

- Segmento de Renda Fixa;

- Segmento de Renda Variavel,

2.3 — Metodologia de Gestao da Alocag¢io
A definicdo estratégica da alocagdio de recursos nos segmentos acima identificados foi feita

com base nas expectativas de retorno de cada segmento de ativos para os proximos 12
meses, em cendrios alternativos.

Os cendrios de investimento foram tragados a partir das perspectivas para o quadro nacional
e internacional, da analise do panorama politico e da visdo para a condugdo da politica
econdmica e do comportamento das principais varidveis econdmicas. As premissas serdo
revisadas periodicamente e serdo atribuidas probabilidades para a ocorréncia de cada um

dos cenarios.

Dadas tais expectativas de retorno dos diversos ativos em cada um dos cendrios
alternativos, a varidvel chave para a decisfio de alocagdo é a probabilidade de satisfagdo da
meta atuarial no periodo de 12 meses, aliada a avaliacio qualitativa do cenério de curto

prazo.

3. FAIXAS DE ALOCACAO DE RECURSOS

a) Segmento de Renda Fixa:
As aplicagdes dos recursos do IPMAT em ativos de renda fixa poderdo ser feitas por meio

de carteira propria e/ou fundos de investimentos. Os fundos de investimentos abertos, nos
quais o IPMAT vier a adquirir cotas, deverdo seguir a legislagdo em vigor dos RPPS.
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b) Segmento de Renda Variavel:
As aplicagdes dos recursos do IPMAT em ativos de renda varidvel serdo feitas através dos

fundos de investimentos, de acordo com a legislag@o aplicada aos RPPS.

¢) Segmento de Imoveis:
Nado ha exposi¢do neste segmento, entretanto, poderd ocorrer unica e exclusivamente

mediante integralizagdo de cotas de fundos de investimentos imobiliarios.
A alocagdio dos recursos entre os diferentes segmentos de aplicagdes financeiras esta
descrita na tabela abaixo, que apresenta os retornos esperados e incerteza associada a cada

um deles no ano de 2008.

Segmento Limite Ponto Limite Limite Res.
Inferior Otimo | Superior 3506/07

Renda Fixa 100% 100%
- Titulos Publicos Federais 20% 100% 100%
- FI exclusivo TPF 100% 100%

100% 80%
- FI referenciado RF 100% 80%
- F1/ FIC previdenciario em 100% 80%

TPF ou titulos privados com
RATING baixo risco (para

0s ativos)

- Poupanga com RATING - - - 20%
de baixo risco de crédito.

- Fl de renda fixa com 5% 15%
RATING baixo risco crédito

- FIDC (condominio aberto) 5% 15%

com RATING baixo risco
crédito (para o fundo).

Renda Variavel 5% 30%
- FI / FIC previdenciério 5% 30%
classificado como agdes

- FI em agdes (condominio 2% 20%
aberto)

- FI MULTIMERCADO 1% 3%

(condominio aberto)

3.1 — Segmentos de Aplicac¢io — Titulos Publicos Federais:

As aplicagdes do segmento de renda fixa em Titulos Publicos Federais ou em FI — Fundos
de Investimentos exclusivos de titulos publicos poderdo ser de até 100% dos recursos do
IPMAT, observado a exigéncia de manutengdo do limite minimo de 20% em titulos

publicos, durante o exercicio 2008.
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3.2 — Segmentos de Aplica¢iio — Fundos de Investimentos — Renda Fixa:

As aplicagdes em FI ou FIC no segmento de renda fixa poderdo ser de até 100% do total
dos recursos do IPMAT, distribuidos da seguinte maneira:

- Até 100% em fundos de investimentos referenciados DI;

- Até 100% em fundos de investimentos previdenciarios;

- Até 5% em fundos de investimentos de renda fixa com RATING de baixo risco de
crédito;

- Até 5% em fundos de investimentos de direito creditérios (FIDCS) abertos com RATING
“AAA” de baixo risco de crédito.

3.3 — Segmentos de Aplicaciio — Fundos de Renda Variavel:

As aplicagdes em FI ou FIC no segmento de renda varidvel poderdo ser de até 5% do total
dos recursos do IPMAT, distribuidos da seguinte maneira:

- Até 5% em fundos de investimentos previdenciarios;

- Até 1% em fundos de investimentos em agdes de condominio aberto;

- Até 1% em fundos de investimentos MULTIMERCADOS de condominio aberto.

Diretrizes para a Gestiio dos Investimentos
4. DIRETRIZES PARA GESTAO DOS INVESTIMENTOS

4.1 — Sele¢do dos Investimentos

O IPMAT efetuara seus investimentos financeiros através de fundos mutuos de
investimentos abertos, ou seja, ndo exclusivos. Portanto, os investimentos dentro da carteira
de cada fundo sdo definidos pelo seu gestor, com base nas metodologias utilizadas
internamente na instituigdo administradora de recursos.

A selegdo dos fundos que deverdo abrigar os investimentos do IPMAT seré feita sempre
com base em analises quantitativas de desempenho, contemplando desempenho mensal e
semestral (1 medi¢do) e também histérico de 12 meses (2 medigdo). Tais analises se
baseardo sempre em metodologias que utilizem medidas de risco e de retorno.

4.2 — Segmento de Renda Fixa

Meta (Benchmark)
CDI

Tipo de Gestio
Passiva com objetivo desejado de superar o CDI

Nivel de Risco Admitido e VAR

O risco de mercado méaximo admitido para os fundos de renda fixa onde o IPMAT efetua
suas aplicagdes, exceto para Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC) e

%
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Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios (FIC
de FIDC), estéd associado ao seguinte Valor em Risco (confiabilidade de 95%):

Prazo Valor em Risco
21 dias ateis — 1,10% do PL

Nio se utilizara o VAR para controle de risco de mercado dos FIDCS, uma vez que este
tipo de veiculo de investimento baseia-se quase que exclusivamente em risco de crédito.

Ativos Autorizados

No segmento de Renda Fixa, estdo autorizados todos os ativos permitidos pela legislagdo
vigente. A alocag@o dos recursos dos planos de beneficios do IPMAT no segmento de
Renda Fixa devera restringir-se aos seguintes ativos e limites:

I - até 100% (cem por cento) em titulos de emissdo do Tesouro Nacional,
registrados no Sistema Especial de Liquidagdo e Custodia - SELIC.

II - Até 80% (oitenta por cento) em:
a) cotas de fundos de investimento referenciados em indicadores de desempenho de renda

fixa, constituidos sob a forma de condominio aberto;

b) cotas de fundos de investimento previdencidrios e as cotas de fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento previdenciarios classificados como renda fixa ou
referenciado em indicadores de desempenho de renda fixa, constituidos sob a forma de
condominio aberto, desde que apliquem recursos exclusivamente em titulos de emissdo do
Tesouro Nacional ou titulos privados considerados, com base em classificagéo efetuada por
agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais, como de baixo risco de crédito,
observado o disposto nos art. 17 e 18 da Resolugdo CMN n°. 3506/07;

III - até 20% (vinte por cento) em depdsitos de poupanga em institui¢cdo financeira
considerada, pelos responséveis pela gestdo dos recursos do regime proéprio de previdéncia
social, com base em classificagdo efetuada por agéncia classificadora de risco em
funcionamento no Pais, como de baixo risco de crédito;

IV - até 15% (quinze por cento) em cotas de fundos de investimento de renda fixa,
constituidos sob a forma de condominio aberto;

V - até 15% (quinze por cento), em cotas de fundos de investimentos em direitos
creditorios, constituidos sob a forma de condominio aberto.

Restri¢des por Emissores
O IPMAT segue os limites definidos pela legislagdo vigente do RPPS — Regimes Proprios

de Previdéncia Social.
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Controle de Risco de Crédito

Os fundos de investimento em que o IPMAT mantera aplicagdes deverdo ter carteiras que
obedegam aos normativos legais aplicdveis aos investimentos de Regimes Proprios de
Previdéncia Social com relagéo ao risco de crédito.

Crédito FIDC e FIC de FIDC

Com relagdo a este tipo de investimento, somente serdo efetuadas aplicagdes em fundos
com “RATING” minimo “AAA”, atribuido por uma das seguintes agéncias:

- Standard & Poors;

- Fitch;

- Moodys;

4.3 — Segmento de Renda Variavel

Meta (Benchmark)

O IPMAT adota como meta (benchmark) para seus investimentos em carteiras de agdes o
indice IBX 50.

Tipo de Gestio
Ativa, com o objetivo de superar a meta (o benchmark) no longo prazo.

Ativos Autorizados
No segmento de renda varidvel, estdo autorizados investimentos nos instrumentos

autorizados pela legislagdo e subordinam-se aos seguintes limites:

I — até 30% (trinta por cento) em cotas de fundos de investimento previdenciarios
ou em cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento previdenciarios
classificados como agdes, constituidos sob a forma de condominio aberto, observado o
disposto nos artigos 17, 18 e 19 da Resolugdo CMN n°. 3506/07;

IT - até 20% (vinte por cento), em cotas de fundos de investimento em agdes,
constituidos sob a forma de condominio aberto;

III - até 3% (trés por cento) em cotas de fundos de investimento classificados
como “Multimercado”, constituidos sob a forma de condominio aberto.

Restri¢des por Emissores
O IPMAT obedecera aos limites presentes na legislagdo dos Regimes Préprios de

Previdéncia Social.

4.4 — Controle de Risco de Mercado
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Qualquer fundo, para ser considerado apto para receber investimentos do IPMAT devera
ser submetido, pelo gestor, a controle de risco de mercado através de VaR (fundos de renda
fixa) e “Tracking Error”(fundos de agdes).

4.5 — Marcacio a Mercado

A Marcagdo a Mercado consiste em registrar todos os ativos pelos pregos transacionados no
mercado em casos de ativos liquidos ou, quando este prego ndo ¢ observavel, pela melhor
estimativa de preg¢o que o ativo teria em uma eventual transagdo no mercado.

A marcag@o a mercado tem como um de seus objetivos, promoverem a maior transparéncia
aos riscos embutidos nas posi¢des, uma vez que as variagdes de mercado dos pregos dos
ativos estardo refletidas nas rentabilidades, melhorando a comparabilidade entre as
performances, bem como evitar que haja transferéncia de riqueza entre os diferentes
cotistas de um mesmo fundo de investimentos por ocasido da aquisicdo e do resgate de
cotas.

Tanto a obtengéo dos pre¢os no mercado quanto & determinagdo de um modelo que melhor
precifique os ativos devera ser feitas de forma clara, transparente, confidvel e independente,
podendo-se utilizar fontes como a BM&F, Andima, Bovespa, Reuters, Bloomberg, dentre
outros.

Todos os ativos dos fundos que recebem investimentos do IPMAT devem ser valorizados a
mercado, sendo aceito pelo IPMAT que os gestores estabelegam critérios especificos, desde
que tais critérios sejam adequadamente embasados e aceitos pelo mercado financeiro.

4.6 — Diretrizes para Sele¢do dos Fundos

A sele¢do de um fundo para compor a carteira de investimentos do IPMAT passa por duas
abordagens:

a) a aprovagdo da uma institui¢io gestora;

b) a avaliagdo de desempenho do fundo sob anélise.

A sele¢do do(s) gestor (s) apoés selegdo dentro dos procedimentos legais dos Regimes
Proprios de Previdéncia Social sera feita com base nos critérios quantitativos e qualitativos
indicados a seguir e com respectiva apreciagdo do Comité de Investimentos do IPMAT:

Critérios qualitativos

Seguranga;

Rentabilidade;

Solvéncia;

Liquidez;

Transparéncia

Solidez e imagem da instituigéo;

Volume de recursos administrados;

Experiéncia na gestdo de recursos de EFPPS — RPPS;
Qualidade da equipe;

M ER e o o

7

Travessa Paulo Bini, 27 - CEP 83.501-630 - Almirante Tamandaré - Parana - CNPJ: 05.093.137/0001-51

Fones: (41) 3657-6726 / 3699-5216



INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO
DE ALMIRANTE TAMANDARE

j- Qualidade do atendimento da area de relacionamento.

Critérios quantitativos
Desempenho dos fundos sob gestdo da institui¢do, na modalidade desejada pelo IPMAT em
bases de retorno ajustado por risco, por um periodo minimo de dois anos;

A sele¢do de um fundo deve se basear em seu desempenho medido em bases de retorno
ajustado por risco, na adequagdo de seu regulamento & Politica de Investimentos do
IPMAT, na andlise da composi¢éo de sua carteira e na taxa de administragdo cobrada.

O [PMAT efetuard resgate imediato de fundos que tenham seu regulamento alterado de
forma a ficar em desacordo com a Politica de Investimentos, bem como de qualquer fundo
cuja carteira, embora em conformidade, passe a manter ativos considerados inadequados
pela Diretoria Executiva e pelo Comité de Investimentos.

O nimero de fundos e gestores na carteira de investimentos do IPMAT dependera da
diversificagdo de ativos que possa ser atingida e dos custos associados a contratagdo de
mais de um gestor, ficando, entretanto, limitado a 5 (cinco) instituigdes financeiras.

Nenhum gestor podera receber mais do que 20% (vinte por cento) do total dos recursos do
IPMAT, entendido este volume como a soma de recursos aplicados em fundos de um
mesmo gestor, a exce¢do da CEF e BB os quais poderdo receber até o limite maximo de
100% (cem por cento) do total dos recursos.

O critério principal para resgate de recursos de um fundo da carteira do IPMAT ¢ o
desempenho, sendo que seré resgatado o investimento de qualquer fundo que, sem que as
condigdes de mercado tenham se alterado drasticamente, apresente retorno inferior a meta
de desempenho (benchmark) em periodos significativos de acordo com as analises da
diretoria executiva, ou que o Comité de Investimentos considere que tenha sofrido
degradagfio substancial em seu desempenho, ainda que os limites de risco ndo tenham sido

rompidos.

Tal degradag¢do pode ser uma elevagdo expressiva na volatilidade da carteira, ou retornos
muito inferiores aos obtidos por carteiras semelhantes no mercado, ou outros critérios
semelhantes que o Comité de Investimentos considere pertinentes.

O IPMAT poderd, ainda, efetuar resgates de fundos em funcio de decisdes de alocagdo
entre macro-classes de ativos ou estilos de gestdo (Bolsa, DI, Renda fixa, Multimercados,
etc.) ou, ainda, com a finalidade de baixar as taxas de administragdo de sua carteira de

fundos de investimentos.
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Devera ser efetuado resgate de recursos de fundo cujo gestor ou grupo financeiro do qual
faga parte passe a ser considerado como de comportamento ético duvidoso. Neste caso, 0s
recursos ndo poderdo ser transferidos para outro fundo do mesmo gestor, devendo este ser
considerado inapto para gerir recursos do IPMAT.

4.7 — Avaliac¢do de Desempenho

Os fundos onde o IPMAT mantém seus investimentos serdo objeto de avaliagdo de
desempenho mensal, além das medigdes semestrais definidas pelo regulamento préprio do
Comité de Investimentos, com apoio de metodologia que considere risco, retorno e indices
de retorno ajustado pelo risco.

4. Outras Diretrizes

5. DESCRICAO DO PROCESSO DE ESCOLHA DE CORRETORAS

Para a sele¢do de corretoras que possam vir a intermediar a compra de titulos publicos
emitidos pelo Tesouro Nacional ou Banco Central, diretamente pelo IPMAT, serdo estas
escolhidas dentro do respectivo procedimento legal dos Regimes Préprios de Previdéncia
Social e devidamente registrada junto ao Banco Central, Bolsa de Valores e BM&F.

No caso da gestdo terceirizada, o processo de escolha de corretoras fica a critério do(s)
gestor (s) terceirizado, entretanto, o IPMAT considera uma pratica inadequada, por parte de
qualquer gestor, a concentragdo de operagdes em corretora que pertenga a seu grupo
econdmico.

A percepcdo deste tipo de préatica desencadeard avaliagdo a respeito da conveniéncia de
efetuar resgate de recursos dos fundos desse gestor.

6. DESCRICAO DAS INFORMACOES SOBRE O AUDITOR INDEPENDENTE

O IPMAT poderd se utilizar dos servicos de Auditor Independente externo, com
reconhecida experiéncia, capacitagdo técnica, extensa relagdo de clientes, comprometido
com o cumprimento de normas e prazos dos trabalhos exigidos, escolhido dentro dos
procedimentos legais dos Regimes Proprios de Previdéncia Social.

7. DESCRICAO DAS INFORMACOES SOBRE CONSULTORIAS

No exercicio, o IPMAT podera contar com o auxilio das empresas de consultoria para
avaliar de forma sistematica o desempenho, exposi¢do a risco e adequagdo a Politica de
Investimento dos Fundos que formam a Carteira de Ativos da Entidade, bem como avaliar
novos Fundos para aplicagéio no mercado.
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8. DO PRAZO PARA IMPLANTACAO DA POLITICA — O IPMAT promovera o
enquadramento de suas aplicagdes durante o exercicio 2008, devendo, entretanto, o
IPMAT, tratara as novas entradas de recursos financeiros em observancia a politica de
investimentos aprovada, a vigorar a partir de 1° de agosto 2008.

Almirante Tamandaré/PR, 29 de julho de 2008.

Conselho Administrativo IPMAT.

Conselho Fiscal IPMAT.
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